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UTICAJ COVID-19 NA FINANSIJSKI POLOZAJ MALIH I SREDNJIH
PREDUZECA U REPUBLICI SRPSKOJ

Rezime: Cilj rada je analizirati efekte krize uzrokovane pojavom Covid-19 na finansijske pokazatelje malih
i srednjih preduzec¢a (MSP) koja posluju u Republici Srpskoj. Hipoteza testirana u istrazivanju je da je
Covid-19 imao jace izrazen negativan uticaj na ukupan prihod, dobit i zaposlenost malih i srednjih
preduzeca u Republici Srpskoj u poredenju sa pokazateljima velikih preduzeca. Kako bismo testirali
hipotezu, prikupili smo i analizirali empirijske podatke o tri odabrana finansijska pokazatelja (ukupan
prihod, dobitak i broj zaposlenih) za vise od 10.000 MSP u Republici Srpskoj u trogodisnjem periodu 2017-
2019. godine i poredili podatke sa pokazateljima u 2020. godini, godini u kojoj su preduzeca pogodena
krizom Covid-19. Takode, poredili smo finansijske pokazatelje malih i srednjih preduzeéa sa pokazateljima
velikih preduzeca u istom periodu (2017-2020. godine).

Rezultati empirijskog istrazivanja potvrdili su postavljene hipoteze da je kriza uzrokovana pojavom
Covid-19 imala jace izrazen negativan uticaj na finansijske pokazatelje MSP u odnosu na velika preduzeéa.
U 2020. godini, godini u kojoj su se preduzeca suocila sa krizom, doslo je do procentualno veceg pada
ukupnog prihoda MSP u odnosu na pad ukupnog prihoda velikih preduzeca. Takode, rezultati istraZivanja
pokazuju da su dobit i broj zaposlenih kod MSP zabiljezili pad u 2020. u odnosu na 2019. godinu, dok su u
istom periodu velika preduzeca zabiljezila rast i dobiti i broja zaposlenih.

Ovo istrazivanje je potvrdilo ranjivost malih i srednjih preduzeca u kriznim vremenima u odnosu na velika
preduzeca, te ukazalo na potrebu drzave da obrati posebnu paznju na preduzeca ove velicine.

Kljuéne rijeci: mala i srednja preduzeéa, finansijski pokazatelji, Republika Srpska, Covid-19
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UvVOD

Kriza uzrokovana Covid-19, koja se pojavila poc¢etkom 2020. godine, ozbiljno je uticala ne samo
na zdravlje ljudi, ve¢ i na drustva i privrede Sirom svijeta. Preduzeéa su se suodila sa razli¢itim
problemima poput smanjenja traznje, otkazivanja narudzbi za izvoz, poremecaja u lancu
snabdijevanja, nestasice sirovina, problema sa transportom i sl. Vlade zemalja Sirom svijeta
sprovodile su razne mjere za spreCavanje Sirenja bolesti, kao $to su zabrane ili ogranicenja
obavljanja odredenih poslova, zabrane ili ograni¢avanja kretanja stanovnistva i putovanja, karantin
itzv. ,,zakljuavanja”. Sve ovo je dovelo do smanjenja privredne aktivnosti u toku 2020. godine.

Kroz rad ¢e se analizirati efekti krize uzrokovane pojavom Covid-19 na finansijske pokazatelje
malih i srednjih preduzeca (MSP) u Republici Srpskoj. MSP predstavljaju vazan dio mnogih
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privreda. Prema Godi$njem izvjestaju o evropskim MSP 2018/2019, u Evropskoj uniji MSP
ucestvuju sa 56.4% u dodatoj vrijednosti i sa 66.7% u ukupnoj zaposlenosti.

Prema godiSnjem izvjeStaju za oblast MSP u Republici Srpskoj za 2018. godinu, MSP i
preduzetnici ¢inili su 99,8% svih poslovnih subjekata u Republici Srpskoj, ucestvovali su sa 73%
u ukupnom prihodu, 75% u neto dobiti, 71% u izvozu i 71% u zaposlenosti Republike Srpske.
Pretpostavka od koje se poslo u istrazivanju je da je kriza izazvana pojavom virusa Covid-19 imala
jace izraZen negativan uticaj na finansijske pokazatelje MSP u Republici Srpskoj u odnosu na
velika preduzeca.

Razlicite studije pokazuju da MSP najcesce imaju ogranicen pristup finansijskim izvorima i zavise
od kreditiranja banaka, placaju¢i vise kamate u odnosu na velika preduzeca (Beck i drugi 2008;
Bourletidis i Triantafyllopoulos 2014). Nedavno istrazivanje koje je provela Harvard Business
School, takode, pokazuje da su zbog izbijanja korona virusa mnoga mala preduzeca postala
finansijski krhka (Bartik i drugi 2020). Takode, ogranicene tehnoloske i upravljacke sposobnosti
MSP mogu ograni¢iti njihovu spremnost za duge krize (Caballero-Morales 2021).

Cilj rada je istraziti uticaj krize uzrokovane pojavom Covid-19 na odabrane pokazatelje uspjesnosti
poslovanja: ukupan prihod, dobit i zaposlenost u MSP u Republici Srpskoj.

Rad je strukturisan na sljedec¢i nacin. Nakon uvoda, u prvom dijelu istrazujemo uticaj Covid-19 na
globalnu ekonomiju, a u drugom dijelu efekte Covid-19 na makroekonomske pokazatelje privrede
Republike Srpske. U treCem dijelu su predstavljeni uzorak i metodologija istrazivanja, kao i uticaj
Covid-19 na finansijske pokazatelje (ukupan prihod, dobit i zaposlenost) malih i srednjih preduzeca
koja posluju u Republici Srpskoj. Na kraju rada predstavljeni su glavni zakljucci istrazivanja.

1. UTICAJ COVID-19 NA PRIVREDU U SVIJETU

Kriza izazvana pojavom Covid-19 ostavila je ozbiljne posljedice na globalnu privredu. Tako je npr.
do 23. aprila 2020. godine samo u Sjedinjenim Ameri¢kim DrZzavama izgubljeno 26,5 miliona
radnih mjesta, smanjena je proizvodnja, smanjena domaca potraznja za neprehrambenom robom,
smanjena inostrana potraznja za americkom robom i poremecéeni lanci snabdijevanja (Eggers
2020). U Kini, kao ,,fabrici svijeta”, je takode doslo do poremecaja u lancima snabdijevanja (Tang
i drugi 2021).

Najranjivije zemlje su zemlje sa slabom zdravstvenom infrastrukturom, one koje su u velikoj mjeri
zavisne o trgovini i turizmu, jako zaduzene i koje zavise od nestabilnih tokova kapitala.

Prema nedavnom izvjeStaju Medunarodnog monetarnog fonda (MMF 2021), pojava Covid-19
ostavila je ozbiljne posljedice na globalni rast BDP-a, koji je procijenjen na -3,3% u 2020. godini.
Americki BDP je procijenjen na -3,5% u 2020. godini, BDP Eurozone na -6,6%, Velike Britanije
na -9,9%, a BDP zemalja u razvoju na -2,2%. Medu najvise pogodenim zemljama su: Spanija, sa
realnim rastom BDP-a od -11% u 2020. godini, Velika Britanija sa -9,9%, Italija sa -8,9%,
Francuska i Meksiko sa -8,2% i Indija sa realnim rastom BDP-a od -8%. U Njemackoj je pad BDP-
a (4,9%) bio manji od prosjeka euro-zone od -6,6%, dok su nordijske privrede (Danska, Island,
Norveska i Svedska) imale najbolje performanse od razvijenih evropskih ekonomija, sa padom
BDP-a od 2,4%. Prosje¢ni BDP Rusije u 2020. godini procijenjen je na -3,1%, zemalja jugoistocne
Europe koje su ¢lanice EU (Bugarska, Hrvatska, Rumunija) na - 4,5%, zemalja jugoistocne Evrope
koje nisu ¢lanice EU (Albanija, BiH, Srbija, Crna Gora, Sjeverna Makedonija) na -3,5%. Kina je
postigla najbolji rezultat u 2020. godini sa realnom stopom rasta BDP-a od + 2,3%, kao i Turska
sa +1,8% (Ibid).
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Tabela 1. Projekcije kretanja BDP-a (u %) (International Monetary Fund 2021)

Godina
Predvidanja
2020. 2021. 2022.
Svijet -33 6,0 4,4
Razvijene privrede —4,7 5,1 3,6
SAD -3,5 6,4 3,5
Euro zona -6,6 4.4 3,8
Njemacka —4.9 3,6 3,4
Francuska -8,2 5,8 42
Italija -8,9 42 3,6
Spanija -11,0 64 47
Japan 4.8 33 2,5
Velika Britanija -9,9 5,3 5,1
Kanada -5.4 5,0 4,7
Ostale razvijene privrede -2,1 4.4 3,4
TrZziste u nastajanju i privrede u razvoju -2,2 6,7 5,0
Azija -1,0 8,6 6,0
Kina 2,3 8,4 5,6
Indija -8,0 12,5 6,9
ASEAN-5 -34 4,9 6,1
Evropa -2,0 4.4 3,9
Rusija -3,1 3,8 3,8
Latinska Amerika i Karibi -7,0 4.6 3,1
Brazil 4,1 3,7 2,6
Meksiko -8,2 5,0 3,0
Bliski istok i Centralna Azija -2,9 3,7 3,8
Saudijska Arabija —4,1 2,9 4,0
Sub-saharska Afrika -1,9 3,4 4,0
Nigerija -1,8 2,5 2,3
JuZzna Afrika -7,0 3,1 2,0
TrziSta u nastajanju i ekonomije sa srednjim
dohotkom -2,4 6,9 5,0
Zemlje u razvoju sa niskim primanjima 0,0 4,3 5,2

Vlade vecine zemalja uocile su da ¢e do¢i do poteSkoca u poslovnom sektoru usljed krize izazvane
pojavom Covid-19 te su preduzele razli¢ite mjere. Odlaganje placanja ili reprogram duga je mjera
finansijskog restrukturisanja koja je u slu€aju Covid-19 najadekvatnija u cilju prevazilaZenja
problema i sprecavanja produbljivanja krize (Duvnjak 2020). Takode, Centralne banke pruZile su
znacajnu podrsku u segmentu likvidnosti.

Prema prognozama MMF-a, u 2021. godini se o¢ekuje oporavak i rast globalne privrede po stopi
od +6%, au 2022. godini po stopi od +4,4%. To je znacajno poboljSanje u odnosu na procijenjeni
BDP na svjetskom nivou u 2020. godini od -3,3%.

Prognoze su da ¢e BDP u razvijenim zemljama u 2021. godini rasti po prosje¢noj stopi od +5,1%,
u 2022. godini po stopi od +3,6%, u 2023. godini po stopi od +1,8%, u 2024. godini po stopi od
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+1,6% te u 2025. 1 2026. godini po stopi od +1,5%. Sa druge strane, prognoze su optimisti¢nije za
zemlje u razvoju, za koje je prognozirano da ¢e rast prosje¢nog BDP-a u 2021. godini iznositi
+6,7%, +5% u 2022. godini, +4,7% u 2023. godini, +4,6% u 2024, +4,5% u 2025. godini i +4,4%
u 2026. godini.

Prognoze BDP-a za svijet, razvijene privrede i privrede u razvoju su prikazane su na grafikonu 1.
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Grafikon 1. Realni rast BDP-a (International Monetary Fund 2021)

2. UTICAJ COVID-19 NA PRIVREDU REPUBLIKE SRPSKE

Pojava virusa Covid-19 imala je znacajan uticaj i na privredu Republike Srpske u 2020. godini.
Prema Republickom zavodu za statistiku Republike Srpske, realne stope rasta BDP-a Republike
Srpske bile su: +1,5% u prvom tromjesecju, -6,8% u drugom tromjesecju, -3,4% u treéem i -2,4%
u Cetvrtom tromjesecju 2020. godine (Republicki zavod za statistiku, 2021). Iako zvani¢ni podaci
jos§ nisu objavljeni, realna stopa rasta BDP-a u Republici Srpskoj za 2020. godinu ¢e biti oko -2,8,
na osnovu tromjesecnih stopa realnog rasta BDP-a u 2020. godini.
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Grafikon 2: Tromjesecni BDP u Republici Srpskoj, realna stopa rasta (Autori, na osnovu
podataka Republi¢kog zavoda za statistiku Saopstenje br. 96/21 i 85/18)
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Ono §to je vazno je da uporedo sa padom BDP-a u toku 2020. godine nije doslo i do pada u broju
zaposlenih. Na kraju 2020. godine u Republici Srpskoj bilo je 274.227 zaposlenih, §to je povecanje
od 0,68% u odnosu na prethodnu godinu. Broj zaposlenih kod poslovnih subjekata je na kraju 2020.
godine iznosio 232.546, §to je povecanje od 0,87%, dok je broj zaposlenih kod preduzetnika iznosio
41.681, Sto je neznatno smanjenje od 0,35% (Republicki zavod za statistiku Republike Srpske,
2021).

Zaposleni u Republici Srpskoj
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Grafikon 3. Zaposlenost u Republici Srpskoj (Autori, na osnovu podataka Republickog zavoda za statistiku)

Do pada u broju zaposlenih nije doslo usljed aktivnih mjera Vlade Republike Srpske usmjerenih
na podrsku privrednim subjektima kojima je bio zabranjen rad, koji su imali potpuni ili djelimi¢ni
prestanak rada ili su radili sa smanjenim obimom poslovanja. Tako je za mjesec mart 2020. godine
Vlada Republike Srpske uplatila doprinose i poreze za plate radnika za 11.898 privrednih subjekata
kojima je bio zabranjen rad, za mjesec april 2020. godine najnizu platu sa doprinosima za 41.377
radnika, dok su za mjesec maj 2020. godine bile uplacene plate, porezi i doprinosi za radnike
privrednih subjekata kojima je u maju bio zabranjen rad. Takode, donesena je odluka o odgodi
placanja poreskih obaveza, odluka o tromjese¢nom moratorijumu na otplatu glavnice i kamate za
kredite Investiciono-razvojne banke Republike Srpske (IRBRS), zakljuak o neobra¢unavanju
zateznih kamata ,Elektroprivrede Republike Srpske®. Smanjena je kamatna stopa IRBRS za
kredite privredi te su smanjena neporeska davanja privrednih subjekata. Putem Garantnog
programa podrske privredi za ublazavanje posljedica pandemije olakSan je pristup finansijskim
sredstvima za privredne subjekte — mikro, mala i srednja preduzeca, izdavanjem garancija za
obezbjedenje kreditnih zaduZenja.

Sve ove mjere uticale su na zadrzavanje broja zaposlenih u privredi u Republici Srpskoj na nivou
koji je bio prije pojave Covid-19.

3. UTICAJ COVID-19 NA FINANSHJSKE POKAZATELJE MALIH 1 SREDNJIH
PRDUZECA U REPUBLIKI SRPSKOJ

3.1. Uzorak i metodologija

Cilj ove studije je ispitati uticaj Covid-19 na odabrane pokazatelje uspjesnosti MSP koja posluju u
Republici Srpskoj: ukupni prihod, dobit prije oporezivanja i broj zaposlenih.
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Postavili smo sljedece hipoteze koje ¢emo testirati u istrazivanju:

HI1. Covid-19 je imao snaznije izrazen negativan uticaj na ukupan prihod MSP-a u Republici
Srpskoj u poredenju sa pokazateljima velikih preduzeca.

H2. Covid-19 je imao snaznije izraZen negativni uticaj na dobitak prije oporezivanja MSP-a u
Republici Srpskoj u poredenju sa pokazateljima velikih preduzeca.

H3. Covid-19 je imao snaZnije izrazen negativni uticaj na broj zaposlenih u MSP-a u Republici
Srpskoj u poredenju sa pokazateljima velikih preduzeca.

Kako bismo testirali hipoteze prikupi¢emo i analizirati empirijske podatke o tri odabrana
pokazatelja uspjesnosti MSP u trogodi$njem razdoblju 2017-2019. godine i uporediti podatke s
2020. godinom, u kojoj su preduzeéa bila pogodena krizom i mjerama Covid-19. Takode ¢emo
uporediti pokazatelje malih i srednjih preduzeca sa pokazateljima velikih preduzeéa u istom
periodu (2017-2020. godine).

Prema Zakonu o izmjeni zakona o razvoju malih i srednjih preduzecéa (Sl. gl. Republike Srpske
broj 84/19), mala i srednja preduzeca u Republici Srpskoj su ona preduzeca koja zaposljavaju
manje od 250 radnika i ¢iji je ukupan godis$nji prihod manji od 97,79 miliona KM ili ¢ija je ukupna
vrijednost poslovne imovine na kraju poslovne godine manja od 84,099 miliona KM.

Uzorak predstavljaju sva mala i srednja preduzeca, pravna lica, koja zaposljavaju manje od 250
zaposlenih, €iji je ukupni godis$nji prihod manji od 97.790.000 KM i koja su podnijela prijavu
poreza na dobit u Republici Srpskoj (preduzetnici-fizi¢ka lica nisu ukljucena u uzorak).

Uzorak MSP-a ¢emo porediti sa velikim preduzeé¢ima, pravnim licima, koja zapoS§ljavaju vise od
250 radnika, ¢iji je ukupan godi$nji prihod veéi od 97.790.000 KM i koja su podnijela prijavu
poreza na dobit. Izvor podataka je Poreska uprava Republike Srpske.

U Republici Srpskoj u 2020. godini od ukupno 10.437 obveznika (pravnih lica) koji su podnijeli
prijavu za porez na dobit, 10.319 ili 98,9% su mala i srednja preduzeca, a 118 ili 1,1% su velika
preduzeca.

Na grafikonu broj 4 prikazan je uzorak tj. obveznici poreza na dobit u periodu 2017-2020. godine.
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Grafikon 4. Uzorak - obveznici poreza na dobit u periodu 2017-2020. godine (Autori, na osnovu podataka
Poreske uprave Republike Srpske)
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Grafikon 4 pokazuje da je ukupan broj obveznika poreza na dobit u 2020. godini najmanji u odnosu
na prethodni trogodisnji period 2017-2019. godine. Tako je npr. ukupan broj poreskih obveznika u
2020. godini manji za 526 obveznika ili za 4,8% u odnosu na 2019. godinu, s tim da je broj
obveznika - malih i srednjih preduze¢a manji za 535 obveznika ili za 4,9%, a broj obveznika —
velikih preduzeca veci za 9 obveznika ili za 8,3% u odnosu na 2019. godinu.

U sljede¢im odjeljcima predstavljeni su rezultati istrazivanja - uticaj Covid-19 na ukupan prihod,
profitabilnost i zaposlenost MSP iz Republike Srpske u poredenju sa ucinkom velikih preduzeéa.

3.2. Uticaj COVID-19 na ukupan prihod

Grafikon 5 prikazuje kretanja ukupnog prihoda malih i srednjih preduzeéa u odnosu na velika
preduzeéa u Republici Srpskoj, u periodu 2017-2020. godine.
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Grafikon 5. Kretanje ukupnog prihoda u periodu 2017-2020. godine (Autori, na osnovu podataka Poreske
uprave Republike Srpske)

Grafikon 5 pokazuje da je ukupan prihod kod malih i srednjih preduzeéa rastao u periodu 2017-
2019. godine po prosjecnoj stopi od 7% godisnje. Takode, u istom periodu, ukupan prihod je rastao
i kod velikih preduzeca u Republici Srpskoj, po prosjecnoj stopi od 5,8% godisnje. U 2020. godini,
godini u kojoj su se preduzeca suocila sa Covid-19 krizom, uocavamo pad ukupnog prihoda u
odnosu na 2019. godinu i kod MSP i kod velikih preduzeca, s tim da je pad kod MSP bio izrazeniji
(-5,2%) u odnosu na pad ukupnog prihoda kod velikih preduzeca (-4,4%).

3.3. Uticaj COVID-19 na profitabilnost

Grafikon 6 prikazuje kretanje dobiti prije oporezivanja malih i srednjih preduzeca u odnosu na
velika preduzeéa u Republici Srpskoj, u periodu 2017-2020. godine.

157



Rakonjac Danijela, Petrovi¢ Jadranka

Dobitak prije oporezivanja
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Grafikon 6. Kretanje dobitka prije oporezivanja u periodu 2017-2020. godine (Autori, na osnovu podataka
Poreske uprave Republike Srpske)

Grafikon 6 pokazuje da je dobitak prije oporezivanja kod malih i srednjih preduzeca rastao u
periodu 2017-2019. godine, po prosjecnoj stopi od 8,7% godisnje. Takode, u istom periodu, dobitak
prije oporezivanja je rastao i kod velikih preduze¢a u Republici Srpskoj, po prosjecnoj stopi od
21,2% godisnje. U 2020. godini, godini u kojoj su se preduzeéa suocila sa Covid-19 krizom, kod
MSP uocavamo pad dobitka prije oporezivanja u odnosu na 2019. godinu za 3,1%, dok je kod
velikih preduzeca zabiljezen rast od 12,5%.

3.4. Uticaj COVID-19 na zaposlenost

Grafikon 7 prikazuje kretanja u broju zaposlenih u malim i srednjim preduze¢ima u odnosu na
velika preduzeca u Republici Srpskoj, u periodu 2017-2020. godine.
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Grafikon 7. Kretanje u broju zaposlenih u periodu 2017-2020. godine (Autori, na osnovu podataka Poreske
uprave Republike Srpske)
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Grafikon 7 pokazuje da broj zaposlenih kod malih i srednjih preduzeca biljezi rast u periodu 2017-
2019. godine po prosjecnoj stopi od 3% godisnje, a kod velikih preduzeca po prosjecnoj stopi od
10% godisnje. U 2020. godini, godini u kojoj su se preduzeca suocila sa Covid-19 krizom, kod
MSP je doslo do pada broja zaposlenih u odnosu na 2019. godinu za 3,6%, dok je kod velikih
preduzeca zabiljezen rast broja zaposlenih od 0,82%.

ZAKLJUCAK

Istrazivanje je potvrdilo postavljenu hipotezu da je kriza izazvana Covid-19 imala snaznije izraZzen
negativan uticaj na finansijske pokazatelje (ukupan prihod, profitabilnost i zaposlenost) malih i
srednjih preduzeca koja posluju u Republici Srpskoj, u odnosu na velika preduzeéa. U 2020. godini,
godini u kojoj su se preduzeéa suocila s krizom Covid-19, doslo je do veéeg smanjenja ukupnog
prihoda malih i srednjih preduzeca (-5,2%) u odnosu na pad ukupnog prihoda velikih preduzeca (-
4,4%). Dok su dobit i zaposlenost malih i srednjih preduze¢a smanjeni u 2020. godini (za 3,1% i
3,6% respektivno) u odnosu na 2019. godinu, velika preduzeéa u Republici Srpskoj zabiljezila su
rast 1 dobiti (za 12,5%) i zaposlenosti (za 0,82%).

Ovo istrazivanje je potvrdilo ranjivost malih i srednjih preduzeca u kriznim vremenima te ukazalo
na potrebu drzave da obrati posebnu paznju na preduzeéa ove veliCine.

DODATAK

e Republicki zavoda za statistiku za period 2017-2020. godina (evidencija o zaposlenosti).
e Poreske uprave Republike Srpske (evidencija o zaposlenosti).
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